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Pourquoi l’extrémité longue de la courbe des TIPS est attrayante aujourd’hui, et pourquoi le point 
d’entrée doit être évalué avec une discipline explicite en matière de duration

Le principal attrait des TIPS américains à 30 ans est la possibilité de sécuriser un rendement réel 
à long terme exceptionnellement élevé. Au 10 septembre 2026, leur rendement réel avoisinait 
3,05 %, soit environ 3 % par année au-dessus de l’inflation américaine réalisée pour un 
investisseur qui conserve l’obligation jusqu’à l’échéance. Pour les institutions ayant des passifs 
réels de longue durée, cela transforme une exigence future de pouvoir d’achat en rendement réel 
contractuel soutenu par le Trésor américain.

Optimum Gestion mondiale d’actifs est un nom commercial du Groupe Optimum inc. utilisé sous licence.
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La thèse d’investissement principale

Un point d’entrée exigeant, mais historiquement intéressant

Le rendement réel initial constitue un déterminant majeur du rendement à long terme d’un TIPS 
détenu jusqu’à l’échéance. Un rendement initial élevé procure également un revenu plus 
important et un coussin de valorisation plus substantiel que celui dont bénéficiaient les 
investisseurs durant la période de rendements réels très faibles ou négatifs.

Parallèlement, le taux d’inflation implicite à 30 ans s’établit à environ 2,25 %. Il s’agit du taux 
d’inflation moyen auquel un TIPS à 30 ans et une obligation nominale du Trésor comparable 
généreraient des rendements globalement équivalents s’ils étaient détenus sur le même horizon. 
La combinaison d’un rendement réel supérieur à 3 % et d’un point mort d’inflation à long terme 
près de 2,25 % offre deux sources distinctes de valeur : un revenu réel contractuel attrayant et 
une protection contre l’inflation qui n’exige pas de scénario inflationniste extrême pour être 
justifiée.

Le graphique ci-dessous illustre l’évolution des rendements réels depuis le lancement des TIPS 
américains à 30 ans. Comme on peut le constater, à l’exception du pic observé en 2008 dans le 
contexte de la crise financière mondiale, de tels niveaux de taux réels n’avaient pas été atteints 
depuis 2002.
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Rôle dans le portefeuille et mise en œuvre

Pour les régimes de retraite, les assureurs, les fondations et les investisseurs à long horizon, les 
TIPS à 30 ans peuvent servir d’outil de gestion actif-passif, tout en offrant qualité de crédit 
souveraine, indexation explicite à l’IPC et protection du pouvoir d’achat lorsque l’inflation 
dépasse les attentes.

La mise en œuvre doit toutefois rester disciplinée : cette exposition doit être dimensionnée 
comme un risque de duration longue, donc volatile, et non seulement comme une couverture 
contre l’inflation. L’adéquation avec les passifs, les scénarios de hausse des rendements réels et 
la couverture éventuelle du dollar américain doivent être évalués explicitement.

Dans le contexte actuel de déficits élevés, de dépenses publiques soutenues, de 
réindustrialisation et d’investissements énergétiques, l’inflation pourrait demeurer plus 
persistante que prévu. Les TIPS à longue duration offrent alors une assurance de portefeuille 
attrayante : ils permettent de fixer un rendement réel positif et de préserver le pouvoir d’achat 
sur plusieurs décennies.

Conclusion

À environ 3,05 %, le rendement réel américain à 30 ans offre une occasion rare de sécuriser un 
rendement substantiel au-dessus de l’inflation pendant trois décennies. Le dossier 
d’investissement est particulièrement solide pour les institutions ayant un horizon à long terme, 
qui accordent de la valeur à la certitude du pouvoir d’achat et peuvent tolérer une volatilité 
importante des prix. L’obligation est attrayante aujourd’hui non pas parce qu’elle présente un 
faible risque à court terme, mais parce que la rémunération offerte pour assumer un risque de 
duration réelle longue est particulièrement élevée.

Attrait dans le contexte actuel

https://www.optimumgam.ca/
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Annexe

Sources

• Département du Trésor des États-Unis, Daily Treasury Par Real Yield Curve Rates, 10 
septembre 2026.

• StreetStats Research, TIPS Yield Curve, clôture du marché du 10 septembre 2026 : 
rendement réel à 30 ans et inflation implicite.

• Recherche interne en placement, « Obligations indexées sur l’inflation », 10 septembre 2026 : 
valorisation de l’extrémité longue, mécanismes des TIPS et risque de duration.
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