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Profits en hausse, les attentes aussi

Le graphique ci-dessous retrace les prévisions de bénéfices des entreprises mondiales depuis 2016
a travers l'indice MSCI All Country World. Chaque courbe montre comment les analystes ajustent
leurs attentes de profits au fil des mois. On observe a la fois I'évolution de ces attentes au cours
d'une année et la tendance de long terme des bénéfices.
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Les analystes ont souvent tendance a revoir leurs prévisions a la baisse a mesure que la réalité
tempére les projections initiales. La chute des attentes en 2020, au plus fort de la pandémie,
puis leur recul en 2022 dans un contexte de hausse des taux et d'inflation élevée, l'illustrent
clairement. Sur une période plus longue, le portrait demeure toutefois encourageant : les
bénéfices anticipés progressent d'année en année malgré les crises et les soubresauts de
I'économie mondiale.

La période récente se démarque particulierement. Contrairement au scénario habituel ou les
attentes s'effritent en cours d'année, les prévisions pour 2026 et 2027 sont révisées a la hausse
de fagon marquée. Les analystes ne se contentent plus de maintenir leurs estimations, ils les
augmentent. Cette amélioration, portée notamment par les grandes entreprises technologiques
et les investissements liés a l'intelligence artificielle, suggére que la montée récente des marchés
repose sur des bases concrétes et non uniqguement sur I'optimisme des investisseurs.

Ce constat est rassurant, sans éliminer toute prudence, puisque des attentes élevées laissent
moins de place a la déception. Dans ce contexte, une gestion rigoureuse fondée sur une analyse
approfondie et une perspective a long terme, demeure une approche privilégiée pour tirer parti de
cette dynamique favorable tout en visant la préservation du capital des investisseurs.
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Ce document a été préparé et est basé sur de I'information que nous croyons fiable. Toutefois, Optimum Gestion de Placements ne fait
aucune représentation ou garantie, expresse ou implicite a cet égard et n‘assume aucune responsabilité pour toute erreur ou omission
contenue dans ce document et n’accepte aucune responsabilité pour toute perte découlant de I'utilisation des informations contenues dans
le présent document par son destinataire ou utilisateur.

Les informations et les opinions présentées dans ce document ont été préparées par Optimum Gestion de Placements (OGP) et sont
destinées uniquement a des fins d'information. Les opinions exprimées dans cette présentation sont uniquement celles de professionnels de
placements et peuvent étre modifiées a tout moment sans préavis. Les informations contenues dans ce document ne peuvent étre
reproduites en tout ou en partie sans I'autorisation écrite expresse d'OGP et ne constituent pas un conseil ou une orientation en matiére
d'investissement. En outre, elles ne doivent pas servir de base unique a des décisions d'investissement. Veuillez noter que tout
investissement comporte un risque pour le capital. Le potentiel de profit s'accompagne d'une possibilité de perte.
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