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Les marchés ont été tiraillés entre 2 thèmes dominants. D'une 
part, l’intelligence artificielle et les semi-conducteurs, qui 
restent le principal moteur de la hausse des actions 
américaines. D'autre part, le risque géopolitique au Moyen-
Orient, qui a influencé les prix du pétrole, les taux obligataires 
et l'appétit pour le risque. Bien que la volatilité du marché reste 
faible, la dispersion augmente fortement. A l'image du sud-
coréen Samsung (-7 % malgré un résultat opérationnel 
multiplié par 19), de bons résultats ne suffisent plus. L'action 

du fabricant de puces mémoire progresse toutefois de 136 % 
depuis le début de l'année. De même, la demande pour les 
nouvelles émissions obligataires des hyperscalers s'effrite, 
signalant un moindre appétit pour le risque. 


