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Détroit d'Ormuz : comprendre les risques pour mieux investir

Le détroit d'Ormuz, situé entre I'Iran et Oman, constitue une voie maritime stratégique par laquelle
transitent habituellement prés de 20 % du pétrole et du gaz naturel liquéfié échangés par voie
maritime dans le monde.

Passages journaliers de navires marchands dans le détroit d’'Ormuz
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Comme nous pouvons le constater dans le graphique, le nombre de navires marchands traversant
chaque jour le détroit d'Ormuz a diminué de fagon significative lors du déclenchement, le 28 février
2026, d'un conflit armé opposant les Etats-Unis et Israél & I'Iran. En représailles, Téhéran a fermé
le détroit, miné certaines zones et lancé des attaques contre plusieurs navires marchands. Les
grands transporteurs internationaux ont suspendu leurs transits, tandis que les primes d'assurance
guerre sont passées d'environ 0,1 % de la valeur de la coque a entre 2,5 % et 5 % au plus fort

de la crise. Selon I'Organisation maritime internationale, quelque 20 000 marins et 2 000 navires
se sont retrouvés bloqués dans le golfe Persique. Un mémorandum d'entente signé le 17 juin a
permis une reprise partielle du trafic, avant qu'une nouvelle escalade militaire au début de juillet
ne ramene les traversées a un quasi-arrét.

Les répercussions sur les marchés de I'énergie ont été considérables. Le prix du pétrole Brent

a dépassé 100 $ le baril le 8 mars et atteint un sommet d'environ 126 $, avant de reculer
temporairement puis de repartir a la hausse avec la reprise des hostilités. L'Agence internationale
de I'énergie a qualifié cet épisode de plus importante perturbation de I'approvisionnement pétrolier
mondial, dépassant les chocs des années 1970.

Pour les investisseurs, ce graphique rappelle I'impact que peuvent avoir les tensions géopolitiques
sur les chaines d'approvisionnement mondiales et les prix de I'énergie. Il souligne également
I'importance d'une diversification rigoureuse, tant sur le plan sectoriel que géographique, et
d'une gestion du risque disciplinée en période d'instabilité.
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Ce document a été préparé et est basé sur de I'information que nous croyons fiable. Toutefois, Optimum Gestion de Placements ne fait
aucune représentation ou garantie, expresse ou implicite a cet égard et n‘assume aucune responsabilité pour toute erreur ou omission
contenue dans ce document et n’accepte aucune responsabilité pour toute perte découlant de I'utilisation des informations contenues dans
le présent document par son destinataire ou utilisateur.

Les informations et les opinions présentées dans ce document ont été préparées par Optimum Gestion de Placements (OGP) et sont
destinées uniquement a des fins d'information. Les opinions exprimées dans cette présentation sont uniquement celles de professionnels de
placements et peuvent étre modifiées a tout moment sans préavis. Les informations contenues dans ce document ne peuvent étre
reproduites en tout ou en partie sans I'autorisation écrite expresse d'OGP et ne constituent pas un conseil ou une orientation en matiére
d'investissement. En outre, elles ne doivent pas servir de base unique a des décisions d'investissement. Veuillez noter que tout
investissement comporte un risque pour le capital. Le potentiel de profit s'accompagne d'une possibilité de perte.
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