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L’activité des IPO comme indicateur de fin de cycle

Pourquoi les vagues d’introductions en bourse coïncident souvent avec 
les sommets de l’optimisme des investisseurs

Résumé exécutif

L’activité des premiers appels publics à l’épargne (IPO) tend à s’accélérer à l’approche des 
sommets boursiers. Bien qu’il ne s’agisse pas d’un outil de synchronisation précis des 
marchés, un volume élevé d’émissions coïncide souvent avec des valorisations élevées, de 
solides performances boursières et un optimisme marqué des investisseurs.

Pourquoi les vagues des IPO surviennent-elles près des sommets de marché ?

• Les entreprises cherchent à obtenir la valorisation la plus élevée possible lors de leur
entrée en bourse

• Les banques d’investissement augmentent l’offre lorsque la demande des investisseurs
est forte

• L’appétit pour le risque des investisseurs tend à augmenter en fin de cycle

• Des entreprises de moindre qualité peuvent parvenir à s’inscrire en bourse durant les
phases d’euphorie des marchés



Les vagues des IPO

Nous entrons dans une nouvelle vague des IPO menée par l’intelligence artificielle et
les technologies de pointe, avec des entreprises comme SpaceX, Anthropic et OpenAI qui
se préparent à faire leur entrée en bourse.

Ce phénomène n’est pas nouveau. Des vagues similaires ont été observées lors de la
bulle technologique des années 2000, de l’expansion du secteur financier avant la crise 
financière mondiale de 2008, puis de nouveau lors de la forte injection de liquidités en 
2020-2021.

Chacune de ces périodes a été alimentée par un optimisme important des investisseurs et 
des conditions de marché favorables.

L’environnement actuel présente des caractéristiques semblables, notamment avec la 
concentration simultanée de plusieurs introductions en bourse majeures et très médiatisées. 
Comme lors des cycles précédents, ce regroupement des IPO pourrait indiquer que le marché 
se trouve à un stade plus avancé de son cycle.
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À retenir

Les vagues d’introductions en bourse (IPO) doivent être perçues avant tout comme le reflet 
d’un fort optimisme des investisseurs et d’une dynamique de fin de cycle, plutôt que comme 
un indicateur précis permettant de prévoir l’évolution des marchés.

L’ampleur et la visibilité des introductions potentielles d’entreprises telles que SpaceX, OpenAI 
et Anthropic laissent penser que l’environnement actuel pourrait déjà être marqué par des 
attentes élevées de la part des investisseurs et un certain degré d’euphorie sur les marchés.
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Le graphique ci-dessous montre que plusieurs entreprises solides ont enregistré des 
rendements décevants peu après leur introduction en bourse.

La cohorte de l’an 2000 a connu des débuts difficiles, même si les investissements dans ces 
entreprises se sont révélés très rentables à long terme. Le groupe de 2006-2007 a généré de 
meilleurs résultats, malgré des performances initiales mitigées.

Quant aux introductions en bourse plus récentes de 2020-2021, elles affichent pour la plupart 
des rendements stables ou négatifs jusqu’à présent, ce qui suggère qu’il est encore trop tôt 
pour évaluer pleinement leur potentiel à long terme.
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