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Le grand retour du Nasdaq : la tech propulsée par I'IA

Au cours des deux derniers mois, le Nasdag-100, indice regroupant les 100 plus grandes sociétés
non financiéres cotées au Nasdaq et fortement pondéré en titres technologiques, a progressé de
prés de 28 % sur les mois d'avril et de mai 2026, soit sa meilleure performance depuis 2002.
Une telle amplitude sur une période aussi courte mérite une mise en contexte.

Ce mouvement fait suite a un repli marqué en début d'année, attribuable a des tensions
géopolitiques au Moyen-Orient et a une hausse des prix de I'énergie. La désescalade de ces
tensions et la détente du marché pétrolier ont permis un rétablissement rapide de I'appétit pour
le risque dés le mois d'avril.

Le principal moteur du rebond demeure toutefois la solidité des résultats publiés au premier
trimestre. Les grandes capitalisations technologiques ont largement dépassé les attentes
consensuelles, portées par une demande structurelle pour les semi-conducteurs avancés et les
services infonuagiques liés a l'intelligence artificielle. La dynamique du secteur repose désormais
sur une génération de bénéfices substantielle, et non sur de simples anticipations de croissance.

Les perspectives demeurent constructives. Les révisions de bénéfices pour le secteur
technologique poursuivent leur tendance haussiére, soutenues par un cycle d'investissement en
infrastructures d’intelligence artificielle d'une ampleur historique.

Cela dit, les attentes intégrées aux valorisations actuelles sont élevées et la volatilité pourrait
persister. Nous demeurons optimistes sur le secteur de la technologie mais appliquons une
approche disciplinée, fondée sur un contréle de risque rigoureux pour capter le potentiel de
création de valeur du secteur tout en préservant le capital des investisseurs.

Nasdaqg-100

Rendement total sur 2 mois au 31 mai 2026
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Ce document a été préparé et est basé sur de I'information que nous croyons fiable. Toutefois, Optimum Gestion de Placements ne fait
aucune représentation ou garantie, expresse ou implicite a cet égard et n‘assume aucune responsabilité pour toute erreur ou omission
contenue dans ce document et n’accepte aucune responsabilité pour toute perte découlant de I'utilisation des informations contenues dans
le présent document par son destinataire ou utilisateur.

Les informations et les opinions présentées dans ce document ont été préparées par Optimum Gestion de Placements (OGP) et sont
destinées uniquement a des fins d'information. Les opinions exprimées dans cette présentation sont uniquement celles de professionnels de
placements et peuvent étre modifiées a tout moment sans préavis. Les informations contenues dans ce document ne peuvent étre
reproduites en tout ou en partie sans I'autorisation écrite expresse d'OGP et ne constituent pas un conseil ou une orientation en matiére
d'investissement. En outre, elles ne doivent pas servir de base unique a des décisions d'investissement. Veuillez noter que tout
investissement comporte un risque pour le capital. Le potentiel de profit s'accompagne d'une possibilité de perte.
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