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À la différence de l’Europe et des États-Unis, le facteur 
Momentum ne crée pas de valeur depuis le début de l’année 
au Canada. Les revirements de tendance sur l’Énergie et les 
Matériaux expliquent cette sous-performance du Momentum 
au Canada. Alors que l’Europe et les États-Unis bénéficient 
d’une tendance forte sur l’IA, le Canada peut servir de refuge 
en cas de renversement de la tendance IA. Au regard de la 
faiblesse des indices de confiance en zone euro (PMI, Ifo), la 

perspective d’un resserrement de la BCE se réduit 
légèrement, ce qui soutient les actions européennes. 


