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En dépit de la persistance des tensions au Moyen-Orient et de 
la fermeture du détroit d’Ormuz, les investisseurs 
s’enthousiasment des dépenses massives dans l’intelligence 
artificielle. À l’image de l’indice Philadelphie semi-conducteurs 
ou de l’indice sud-coréen (porté par Samsung Electronics et 
SK Hynix) qui progressent de plus de 69 % depuis le début de 
l’année. La performance de nos profils a profité du regain 
d’appétit pour les actifs risqués, notamment le profil 
Dynamisme porté par les actions américaines. Au regard des 

performances exceptionnelles des sociétés liées à l’IA, nous 
avons pris des profits sur plusieurs d’entre elles, dans une 
logique de gestion du risque. Conformément à notre 
processus, nous restons toutefois exposés à cette nouvelle 
mégatendance impactant également l’Europe avec des 
entreprises comme Nokia (infrastructure réseau), ACS 
(construction de datacenters) ou encore ASML (semi-
conducteurs). 


