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La performance des marchés obligataires est légèrement 

positive, sous l’effet du rebond de l’inflation, alimenté par la 

hausse des prix de l’énergie. Toutefois, les taux d’intérêt se sont 

détendus depuis fin mars, traduisant une révision à la baisse des 

scénarios les plus défavorables. Les anticipations de hausses de 

taux en 2026 demeurent par ailleurs bien plus modérées qu’en 

2022, car les taux directeurs sont déjà relativement élevés (2,0 % 

en zone euro). Une extension du cessez-le-feu et de la réouverture 

du détroit d’Ormuz constituerait un facteur favorable tant pour les 

actifs risqués que pour les obligations, via la détente des 

pressions inflationnistes. 


