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Technos : une croissance solide, pas une bulle

L'engouement actuel pour les grandes sociétés technologiques américaines amene plusieurs
personnes a se demander si nous revivons un épisode comparable a la bulle technologique du
début des années 2000. La question est légitime, mais la comparaison mérite d’étre nuancée.

Les valorisations du secteur sont aujourd’hui élevées, mais elles demeurent beaucoup plus
raisonnables que les niveaux extrémes observés a |I'époque. Surtout, les entreprises qui dominent
le secteur ne reposent plus sur de simples promesses. Elles affichent des revenus importants, une
rentabilité élevée et des bilans solides. Leurs profits sont en hausse, ce qui soutient en bonne
partie la progression des cours boursiers.

Contrairement a la fin des années 1990, ou plusieurs sociétés étaient valorisées principalement
sur des attentes de croissance future, les leaders technologiques actuels générent déja des
bénéfices considérables et investissent massivement dans l'innovation, notamment dans
I'intelligence artificielle.

Cela ne signifie pas que le secteur est sans risque. Les attentes restent élevées et les marchés
peuvent étre volatils. Dans ce contexte, une gestion rigoureuse, appuyée sur un contrble de
risques serré et une perspective de long terme, demeure la meilleure fagon de naviguer les cycles
de marché et de préserver la création de valeur pour les investisseurs.
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Ce document a été préparé et est basé sur de I'information que nous croyons fiable. Toutefois, Optimum Gestion de Placements ne fait
aucune représentation ou garantie, expresse ou implicite a cet égard et n‘assume aucune responsabilité pour toute erreur ou omission
contenue dans ce document et n’accepte aucune responsabilité pour toute perte découlant de I'utilisation des informations contenues dans
le présent document par son destinataire ou utilisateur.

Les informations et les opinions présentées dans ce document ont été préparées par Optimum Gestion de Placements (OGP) et sont
destinées uniquement a des fins d'information. Les opinions exprimées dans cette présentation sont uniquement celles de professionnels de
placements et peuvent étre modifiées a tout moment sans préavis. Les informations contenues dans ce document ne peuvent étre
reproduites en tout ou en partie sans I'autorisation écrite expresse d'OGP et ne constituent pas un conseil ou une orientation en matiére
d'investissement. En outre, elles ne doivent pas servir de base unique a des décisions d'investissement. Veuillez noter que tout
investissement comporte un risque pour le capital. Le potentiel de profit s'accompagne d'une possibilité de perte.
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