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27 mars 2026 

Au 27e jour de conflit, la guerre au Moyen-Orient et le blocage du 

détroit d'Ormuz restent au cœur des préoccupations des 

investisseurs. Balancés entre escalade, avec l'ultimatum du 

président américain en début de semaine, et désescalade, avec 

des négociations entre l'Iran et les États-Unis, les marchés 

subissent un regain de volatilité. Le VIX, l'indice de la peur des 

marchés actions, évolue à un niveau plutôt élevé (~30) qu'il 

n'avait plus atteint depuis avril 2025 et la hausse des droits de 

douanes américains. De même, le MOVE, qui mesure la volatilité 

du marché obligataire, a fortement progressé en raison du risque 

inflationniste. Dans ce contexte de volatilité, nous profitons des 

hausses de taux pour allonger la duration de nos portefeuilles 

obligataires tout en conservant une position neutre sur les 

actions. 


