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Les marchés européens continuent de progresser en dépit 

des tensions géopolitiques persistantes, notamment 

autour des discussions entre les États Unis et l'Iran, qui 

poussent le pétrole à la hausse (+17 % en euro depuis le 

début de l'année). À Wall Street, l’ambiance est plus 

nuancée en dépit des résultats spectaculaires de Nvidia. 

Les investisseurs doutent des retombées du cycle 

d'investissement massif dans l'IA. De plus, ils restent 

sensibles aux menaces douanières de l’administration 

américaine et à l’incertitude autour de la politique 

commerciale. Enfin, l'inflation reste faible en zone euro, en 

ligne avec l'objectif de la BCE. 


