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Nous suivons de pres la situation en Iran

S'il est clair que les événements de la fin de semaine au Moyen-Orient entraineront des
conséquences sur divers marchés, le prix du pétrole et du gaz ayant déja fluctué a la hausse,
les incidents historiques dans cette région du globe nous montrent que les scénarios peuvent
varier grandement a terme, comme l’illustre le graphique ci-dessous. On y voit toutefois que
dans la grande majorité des cas, la bourse affichait un rendement positif sur les 12 mois qui
suivaient I’événement déclencheur.

Indice MSCI Europe a la suite de divers incidents géopolitiques (source : Citibank)
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Months Around Geopolitical Event
== Marker —Kippur War (1973) ——|ranian Revolution (1979)
—Gulf War (1991) ——lragq War (2003) ——Crimean Crisis (2014)
——Ukraine Invasion (2022) Gaza War (2023) Twelve-Day War (2025)
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L'une des principales clés pour la suite des événements sera I'approvisionnement en pétrole
qui transite par le Détroit d’'Ormuz. Si I'Iran a déclaré ne pas vouloir fermer ce passage pour
le moment, l'incertitude demeure. C’est d'ailleurs un approvisionnement fortement perturbé
gui avait mené au scénario de 1973 avec des marchés en baisse marquée (scénario en vert

kaki sur le graphique).

Optimum Gestion mondiale d’actifs est un nom commercial du Groupe Optimum inc. utilisé sous licence.



OPTIMUM GESTION DE PLACEMENTS INC.

1 OPTIMUM.

ﬂl‘ Gestion. mofidialed’actifs

Les gestes unilatéraux des Etats-Unis et d'Israél ces derniers jours aménent de I'incertitude;
inspireront-ils d’autres états a mettre en ceuvre leurs visées expansionnistes comme la Chine
envers Taiwan? Est-ce qu’on assiste au début d’'une nouvelle phase au Moyen-Orient qui
menera éventuellement a plus de stabilité?

L'importance des facteurs géopolitiques sur la gestion de portefeuille est une fois de plus bien
évidente. Que la suite en Iran soit un certain statu quo, un changement de régime rapide, un
conflit prolongé ou une variante quelconque, nous demeurerons tres attentifs a tous les
développements et ajustons les portefeuilles en temps réel.

Actions canadiennes
Nous avons ajouté plusieurs titres auriferes et certains titres reliés a la défense comme CAE
et Kraken et avons diminué le poids des titres du secteur industriels.

Actions mondiales

Nous avons ajouté des titres de défense comme RTX, Howmet Aerospace, BAE des titres en
métaux précieux comme Newmont Gold et diminué les titres technologiques.

Obligations

Les écarts de crédit étant actuellement relativement serrés, les portefeuilles adoptaient un

positionnement défensif, notamment en raison des problémes croissants touchant le crédit

privé, et devraient tirer parti d’'une hausse de la volatilité. De plus, sous suivons de pres les
effets d’entrainement potentiels a la hausse sur l'inflation et les taux d’intérét.
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