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Contrairement aux 3 années précédentes, la performance 

des « 7 Magnifiques » est inférieure à celle du marché 

américain depuis le début d’année. Les investisseurs 

s’inquiètent de l’ampleur des investissements liés à 

l’intelligence artificielle. L’explosion des dépenses des 

géants technologiques crée une dynamique contrastée : 

certains secteurs profitent d’une demande record, tandis 

que d’autres modèles d’affaires apparaissent désormais 

sous pression. La performance s’élargit vers le reste du 

marché et les plus petites capitalisations. Le lancement 

par Anthropic d’un assistant juridique a brutalement 

pénalisé les acteurs de l’édition professionnelle, comme 

Relx ou Thomson Reuters. Ces bouleversements nous 

amènent à repositionner nos portefeuilles afin de capter 

les tendances émergentes et réduire notre exposition aux 

segments sous pression. 


