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s.o. 2,0 6,7 16,1 22,6 

-1,7 3,9 7,9 23,4 44,3 

-3,0 4,5 14,3 36,9 64,1 

-4,3 5,3 17,1 40,1 73,7 

-5,7 6,2 27,8 66,7 111,4 

-8,6 3,2 23,7 64,5 99,3 

-3,2 9,4 33,9 74,1 131,3 

1,4 1,8 -6,2 -2,3 6,3 

-4,3 5,3 17,1 40,1 73,7 

-2,6 15,2 47,9 62,1 s.o. 

1,7 3,8 7,0 6,9 7,3 

2,7 5,4 s.o. s.o. s.o. 

1,6 1,6 s.o. s.o. s.o. 

1,1 2,7 s.o. s.o. s.o. 

9,7 5,7 26,0 69,9 114,9 

1,5 17,7 49,5 120,6 194,8 

1,7 3,6 -1,5 4,6 13,4 

2,2 9,0 14,8 35,8 58,4 

Pour la 2e réunion consécutive, la BCE a maintenu son taux 
de dépôt à 2 %, soit un taux réel à 0 % (un niveau neutre). 
Aux États-Unis, la Fed conserve une politique monétaire 
restrictive en raison d'une inflation toujours élevée (2,9 %). 
Toutefois, les 2 institutions réduisent conjointement la taille 
de leur bilan d'environ 30 % par rapport à fin 2021. La 
politique monétaire de la zone euro apparait donc 
restrictive, malgré une inflation sous contrôle (2,1 % en 
août et prévisions d'inflation de la BCE en ligne avec 
l'objectif de 2 %). Les investisseurs, qui n'attendent plus de 
baisse des taux en zone euro, pourraient être surpris par 

un assouplissement plus rapide. En France, Sébastien 
Lecornu succède à François Bayrou au poste de Premier 
Ministre. Son défi principal sera le vote du budget 2026 en 
octobre. 
 


