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Les banques centrales assouplissent leur politique pour soutenir la croissance

Cette semaine, la Banque du Canada a abaissé son taux directeur de 25 points de base, le portant a 2,50 %, tandis que la
Réserve fédérale américaine a réduit pour la premiére fois de I'année son taux cible a 4,00 %. Ces décisions visent a soutenir
I’économie face a un ralentissement marqué de l'activité et a une inflation désormais plus stable, ouvrant ainsi la porte a
d’autres baisses d'ici la fin de I'année.

Au Canada, les derniéres données indiquent une contraction du PIB au deuxiéme trimestre, ainsi qu’un repli des exportations
et des investissements des entreprises. Aux Etats-Unis, la croissance de I’emploi ralentit et les consommateurs se montrent
plus prudents. Ces signes d’essoufflement de la conjoncture donnent aux banques centrales la marge de manceuvre
nécessaire pour assouplir leur politique monétaire.

Impact sur les marchés financiers

Les marchés boursiers, y compris le TSX, ont réagi avec retenue. Ces baisses de taux étaient largement anticipées et
intégrées dans les prix des actifs. La stabilité relative du taux de change CAD-USD reflete également le parallélisme des
politigues monétaires entre les deux pays. Les taux obligataires ont [égérement reculé, améliorant les valorisations des titres
a revenu fixe.

Ce que cela signifie pour votre portefeuille

Des taux plus bas ont généralement pour effet de soutenir I'activité économique et, a moyen terme, les marchés financiers.
Toutefois, I'environnement reste marqué par des incertitudes liées au commerce mondial, a I'emploi et a I'évolution des prix.
Dans ce contexte, il demeure essentiel de conserver une approche disciplinée, diversifiée et alignée sur vos objectifs a long
terme.

Notre équipe de gestion de patrimoine suit attentivement I'évolution des marchés et des politiques monétaires afin d’ajuster
les portefeuilles lorsque nécessaire. Nous cherchons a saisir les opportunités créées par ce nouvel environnement tout en
protégeant votre capital.

N’hésitez pas a communiquer avec nous pour discuter de I'incidence de ces changements sur votre situation financiére et vos
objectifs d'investissement.

Cordialement,

L’Equipe Optimum Gestion de Placements
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