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We the North

A court terme, I’économie canadienne traverse une période difficile : la demande intérieure reste faible, la productivité
stagne, les renouvellements hypothécaires pésent sur les ménages, et le taux de chémage atteint désormais 7 %.
Toutefois, étant donné I'étroite intégration entre les économies canadienne et américaine, une certaine stabilité reste
de mise.

Malgré une rhétorique parfois tendue, les discussions bilatérales avancent, et I'’Accord Canada—Etats-Unis—Mexique
(ACEUM) devrait rester en vigueur étant donné |'étroite intégration entre les économies canadienne et américaine. Un
éventuel « choc réformateur » pourrait méme jouer en faveur du Canada. A titre d’exemple, le projet de loi C-5, qui vise
a simplifier I'approbation des projets d’infrastructure et a renforcer le commerce interprovincial, constitue un pas dans la
bonne direction.

Sur le long terme, le Canada demeure une destination de choix pour les investisseurs, grace a son économie diversifiée,
sa rigueur budgétaire, sa stabilité politique et son statut de crédit AAA. De plus, I'immigration contribuera a soutenir le
marché du travail, en particulier dans le secteur de la construction, ou I'on estime qu’environ 3,5 millions de logements
seront nécessaires pour combler I'écart entre I'offre et la demande.
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Source : Bloomberg au 24 juin 2025

Avec des ratios cours/bénéfices plus attrayants, une devise canadienne relativement faible (voir le graphique) et un besoin
croissant de diversification — de nombreux investisseurs étant actuellement surpondérés en actifs américains — plusieurs
opportunités se dessinent. Les secteurs bancaires, les actions privilégiées et les titres a revenu fixe apparaissent comme
des avenues intéressantes. Grace a son expertise approfondie et sa connaissance fine des marchés, Optimum Gestion de

Placements se positionne comme un partenaire de confiance pour vous aider a tirer pleinement parti de ce contexte.

* Optimum Gestion de Placements inc. a été fondée en 1985.
Optimum Gestion mondiale d’actifs est un nom commercial du Groupe Optimum inc. utilisé sous licence.
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Ce document a été préparé et est basé sur de l'information que nous croyons fiable. Toutefois, Optimum Gestion de Placements ne fait
aucune représentation ou garantie, expresse ou implicite a cet égard et n’assume aucune responsabilité pour toute erreur ou omission
contenue dans ce document et n‘accepte aucune responsabilité pour toute perte découlant de l'utilisation des informations contenues
dans le présent document par son destinataire ou utilisateur.

Les informations et les opinions présentées dans ce document ont été préparées par Optimum Gestion de Placements (OGP) et sont
destinées uniquement a des fins d'information. Les opinions exprimées dans cette présentation sont uniquement celles de
professionnels de placements et peuvent étre modifiées a tout moment sans préavis. Les informations contenues dans ce document ne
peuvent étre reproduites en tout ou en partie sans l'autorisation écrite expresse d'OGP et ne constituent pas un conseil ou une
orientation en matiére d'investissement. En outre, elles ne doivent pas servir de base unique a des décisions d'investissement. Veuillez
noter que tout investissement comporte un risque pour le capital. Le potentiel de profit s'accompagne d'une possibilité de perte.
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