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s.o. 2,0 6,7 16,1 22,6 

-1,8 3,9 7,9 23,4 44,3 

-3,1 4,5 14,3 36,9 64,1 

-4,2 5,3 17,1 40,1 73,7 

-6,0 6,2 27,8 66,7 111,4 

-5,9 3,2 23,7 64,5 99,3 

-6,6 9,4 33,9 74,1 131,3 

1,3 1,8 -6,2 -2,3 6,3 

-4,2 5,3 17,1 40,1 73,7 

-1,7 15,2 47,9 62,1 s.o. 

1,2 3,8 7,0 6,9 7,3 

1,5 5,4 s.o. s.o. s.o. 

1,2 1,6 s.o. s.o. s.o. 

0,6 2,7 s.o. s.o. s.o. 

7,1 5,6 25,9 70,0 115,0 

-4,2 17,6 49,3 120,3 194,3 

1,1 3,4 -1,7 4,4 13,3 

-1,2 8,9 14,8 35,5 58,0 

À la suite des attaques israéliennes sur les installations 
nucléaires iraniennes, les prix du pétrole se sont tendus, 
atteignant 78 $ le baril. Toutefois, cette hausse reste 
modérée, car les prix du pétrole reculent encore de 
- 15 % en euro sur 1 an. C’est pourquoi les risques sur 
l’inflation et sur la croissance demeurent contenus. 
Malgré la volatilité actuelle, le risque d’un blocage du 
détroit d’Ormuz, bien que préoccupant, reste peu 
probable à court terme. De plus, l’Iran produit seulement 
~3 % du pétrole mondial avec une production qui a peu 

augmenté ces dernières années en raison des 
sanctions internationales. Un renversement du régime 
pourrait être synonyme d’une fin des sanctions et d’un 
retour à la normale à moyen terme pour la situation 
pétrolière iranienne ce qui serait négatif pour le prix du 
pétrole. Nos stratégies bénéficieraient d’un tel scénario. 
Inversement, les actifs en dollars canadiens pourraient 
bénéficier d’un effet change favorable dans le cas d’un 
scénario d’escalade où le prix du pétrole grimperait 
significativement. 
 
 

 


