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s.o. 2,0 6,7 16,1 22,6 

-0,6 3,9 7,9 23,4 44,3 

-1,1 4,5 14,3 36,9 64,1 

-2,3 5,3 17,1 40,1 73,7 

-2,7 6,2 27,8 66,7 111,4 

-1,9 3,2 23,7 64,5 99,3 

-3,6 9,4 33,9 74,1 131,3 

1,1 1,8 -6,2 -2,3 6,3 

-2,3 5,3 17,1 40,1 73,7 

-0,4 15,2 47,9 62,1 s.o. 

1,1 3,8 7,0 6,9 7,3 

1,2 5,4 s.o. s.o. s.o. 

0,8 1,6 s.o. s.o. s.o. 

0,9 2,7 s.o. s.o. s.o. 

10,4 5,6 25,9 69,7 114,7 

-2,4 17,6 49,3 120,3 194,5 

0,9 3,4 -1,7 4,4 13,3 

-0,4 9,1 14,9 35,7 58,1 

L'appréciation du franc suisse pousse le pays en 
déflation. L'indice des prix à la consommation 
suisse a baissé en mai (-0,1 %), une première 
depuis 4 ans. Une situation que la Suisse a connu 
plusieurs fois (2009, 2012/13, 2015/16 et 2020). 
Aussi, les investisseurs anticipent un retour du taux 
directeur en territoire négatif, ce qui redonne des 
marges de manœuvres budgétaires importantes. 
En effet, le pays peut s'endetter à 5 ans à 0 %.  

Cela contraste avec les États-Unis où l'inflation 
reste plus élevée que la cible de la Fed et dont les 
forts déficits ne permettent pas de stimuler 
davantage l'économie. La zone euro se situe entre 
ces 2 extrêmes, avec une inflation sous contrôle 
mais des finances publiques sous pression. 
 


