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Exode vers |'Europe

Depuis la fin de 2024, le marché boursier européen a profité d'une réallocation géographique

des gestionnaires de portefeuilles au détriment du marché boursier américain. En effet, |'écart de
performance entre les deux marchés sur une période 3 mois a atteint -20 % pour la troisieme fois
seulement depuis les 25 derniéres années. L'Europe a surperformé les autres marchés mondiaux

suite aux politiques expansionnistes visant & diminuer leur dépendance envers les Etats-Unis.

Du coté des Etats-Unis, les investisseurs sont plus prudents vis-a-vis les politiques tarifaires du

nouveau gouvernement.

Ecart de performance sur 3 mois
Bourse américaine vs européenne
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Source : Bloomberg au 20 mars 2025
Indices : MSCI USA Net USD et MSCI Europe Net USD

* Optimum Gestion de Placements inc. a été fondée en 1985.
Optimum Gestion mondiale d’actifs est un nom commercial du Groupe Optimum inc. utilisé sous licence.
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mdelage@optimumgam.ca des placements canadiens pboulanger@optimumgamca ~ NPoirier@optimumgam.ca
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Directeur-adjoint, Placements Directeur-adjoint, Placements Vice-président, Vice-président,

mjoanis@optimumgam.ca renaud-blondeau@optimumgam.ca Technologie financiére Technologie financiére
scrouzet@optimumgam.ca rhesselbo@optimumgam.ca

Celec Soriano-Francis Jonathan Helleboid Earvin Hemou Owen Brosseau

Analyste, Placements Analyste, Placements Analyste, Technologie Analyste principal,

csoriano-francis@optimumgam.ca jhelleboid@optimumgam.ca financiére et investissement Placements
ehemou@optimumgam.ca OBrosseau@optimumgam.ca

Ce document a été préparé et est basé sur de l'information que nous croyons fiable. Toutefois, Optimum Gestion de Placements ne fait
aucune représentation ou garantie, expresse ou implicite a cet égard et n’assume aucune responsabilité pour toute erreur ou omission
contenue dans ce document et n‘accepte aucune responsabilité pour toute perte découlant de l'utilisation des informations contenues
dans le présent document par son destinataire ou utilisateur.

Les informations et les opinions présentées dans ce document ont été préparées par Optimum Gestion de Placements (OGP) et sont
destinées uniquement a des fins d'information. Les opinions exprimées dans cette présentation sont uniquement celles de
professionnels de placements et peuvent étre modifiées a tout moment sans préavis. Les informations contenues dans ce document ne
peuvent étre reproduites en tout ou en partie sans l'autorisation écrite expresse d'OGP et ne constituent pas un conseil ou une
orientation en matiére d'investissement. En outre, elles ne doivent pas servir de base unique a des décisions d'investissement. Veuillez
noter que tout investissement comporte un risque pour le capital. Le potentiel de profit s'accompagne d'une possibilité de perte.
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