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s.o. 2,0 6,7 16,1 22,6 

-1,1 3,9 7,9 23,4 44,3 

-0,9 4,5 14,3 36,9 64,1 

-2,3 5,3 17,1 40,1 73,7 

-1,3 6,2 27,8 66,7 111,4 

1,6 3,2 23,7 64,5 99,3 

-3,8 9,4 33,9 74,1 131,3 

-0,4 1,8 -6,2 -2,3 6,3 

-2,3 5,3 17,1 40,1 73,7 

-6,0 15,2 47,9 62,1 s.o. 

0,6 3,8 7,0 6,9 7,3 

-0,2 5,4 s.o. s.o. s.o. 

-0,5 1,6 s.o. s.o. s.o. 

0,2 2,7 s.o. s.o. s.o. 

- 5,6 25,9 69,5 114,2 

- 17,6 49,3 120,2 194,1 

- 3,4 -1,5 4,6 13,4 

- 9,1 14,9 35,8 58,0 

En 2025, la dynamique géopolitique et économique évolue 
significativement. Les États-Unis incitent les Européens à 
renforcer leur autonomie militaire, tandis que le Royaume-Uni 
et l’Allemagne augmentent leurs budgets de défense, 
marquant une refonte stratégique de l’OTAN. La perspective 
d’un cessez-le-feu en Ukraine devient tangible. Des 
discussions sont en cours entre les délégations américaines 
et russes, notamment sur l’exploitation des ressources 
naturelles ukrainiennes. La sécurité du pays serait assurée 
par une présence militaire européenne et des engagements 
économiques américains. 

Sur le plan financier, l’Europe surperforme les États-Unis en 
Bourse, avec une hausse du Stoxx 600 (+10 %) contre +2 % 
pour le S&P 500. Cette tendance s’explique par une 
meilleure visibilité politique en Europe, la relance en 
Allemagne et les avancées vers la paix en Ukraine. Aux 
États-Unis, la croissance ralentit sous l’effet des craintes 
inflationnistes et des incertitudes sur l’IA. Côté obligations, 
les taux restent attractifs, avec peu de risques de défaut. La 
BCE garde une marge pour baisser ses taux, et certains 
segments comme les obligations bancaires et immobilières 
offrent des opportunités intéressantes. 

 

 

Performances des catégories non disponibles cette semaine en raison d’un problème rencontré 

par notre fournisseur de données, merci pour votre compréhension. 


