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Cette semaine est marquée par l’avancement des 
négociations de paix en Ukraine. Une rencontre entre 
la Russie et les États-Unis a eu lieu afin de poser les 
bases de futures négociations sur la paix. L’absence 
de l’Ukraine et de l’Europe à la table des négociations 
fait débat et indigne les différents gouvernements 
concernés. En réponse, un sommet s’est tenu à Paris 
afin de coordonner la position européenne sur la 
question ukrainienne face au camp américano-russe. 

Sur le plan des marchés financiers, si le conflit venait à 
s’achever cette année, nous pourrions nous attendre à 
une baisse des prix de l’énergie, ce qui serait 
bénéfique pour l’inflation et les entreprises 
européennes. Depuis le début de l’année 2025, le 
marché européen surperforme les indices américains, 
avec un STOXX 600 en hausse de 9 % contre 4 % 
pour le S&P 500. Cette dynamique est soutenue par 
d’excellents résultats d’entreprises européennes qui 
restent sur des niveaux de valorisation abordable. 


