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Note commerciale

Spécial : Donald Trump, les impacts pour le Canada

Quelles conséquences de I'arrivée de Donald Trump pour le Canada ?

Fidéle a son style inimitable, Donald Trump frappe fort et évoque I'instauration de droits de douane de 25 % sur les
importations en provenance du Canada vers les Etats-Unis, allant méme jusqu’a suggérer une annexion du deuxiéme plus
grand pays du monde.

Chart 2: Canada Remains the Most Important Hub

Un partenaire historique, une relation privilégiée for U.5. Exports

R 2024 Total U.S. Exports, US$ Billions*
Pourtant, le Canada a toujours été un partenaire stratégique des

Etats-Unis, avec des liens économiques profonds et des échanges 250
commerciaux dynamiques entre les deux nations. 200

En effet, le Canada est le premier acheteur mondial de produits :°
ameéricains, avec 325 milliards USD d’importations en 2024, I I I
devancant méme le Mexique. Cette relation commerciale s’explique o I I I I

notamment par I'intégration des chaines de production nord-
américaines et par les accords commerciaux entre les deux pays.
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*Through Jonuary-September 2024 Source: Census Bursau, TD Economics.

Un faible déficit, centré sur des produits critiques

Par ailleurs, le déficit commercial des Etats-Unis avec le Canada est I'un des plus faibles parmi ses grands partenaires.
Grace a ses ressources naturelles abondantes, le Canada fournit aux Etats-Unis des matiéres premiéres et de I'énergie,
tandis qu’en retour, les Américains exportent des produits manufacturés et des services. Si I'on exclut le secteur
énergétique, la balance commerciale est méme largement en faveur des Etats-Unis (+45 milliards USD en 2024 *).

—_— Chart7: The U.S. Runs a Consistent Surplus With Canada
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En matiére d’énergie et de minéraux critiques, le Canada joue un role clé pour I'industrie américaine : il fournit plus de 50 %
de certains matériaux essentiels tels que le zinc, le tellure, le nickel et le vanadium™.

* source : https://economics.td.com/ca-canada-us-trade-balance
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Finalement, plus une opportunité qu’une menace

Face a ces réalités économiques, I'arrivée de Donald Trump pourrait représenter des opportunités pour le Canada. Le pays
dispose de fondamentaux solides et d’une capacité avérée a traverser les crises, comme en témoigne la résilience de ses
entreprises face aux récentes turbulences mondiales des derniéres années.

De plus, dans un contexte de croissance maitrisée et de lutte contre l'inflation, la Banque du Canada a récemment abaissé
son taux directeur a 3 %, une décision qui devrait stimuler I'investissement et soutenir I’activité économique.

Ainsi, malgré les discours protectionnistes, les marchés nord-américains avancent de concert (+3 % en USD environ depuis
le début de I'année a fin janvier 2025 pour le S&P500 et le S&PTSX Composite), tandis que le dollar canadien demeure
stable face a 'USD et a 'EUR.

Dans ce contexte, investir au Canada apparait plus que jamais comme une option stratégique, indépendamment des
déclarations de facade... et peut-étre méme grace a Donald Trump.

Les informations contenues dans ce document ne constituent pas une offre d’achat, de vente, de souscription ou de
services financiers, ni une sollicitation d’une offre d’achat de quelques produits d’investissement que ce soit. Tout
investissement comporte des risques. Ce document ne tient pas compte des circonstances particuliéres propres a tout
destinataire individuel auquel cette communication a été envoyée et ne doit pas étre invoqué pour prendre une décision
d’investissement. Chaque personne est invitée a lire le prospectus du fonds d’investissement envisagé avant toute décision
d’investissement.
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