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s.o. 1,8 5,9 23,8 

4,0 8,0 12,7 54,7 

5,2 9,6 21,6 74,4 

5,2 10,0 25,6 84,2 

7,9 13,0 42,6 124,4 

7,9 12,6 50,2 142,7 

14,4 13,9 61,9 182,9 

3,1 5,8 -0,4 19,4 

8,0 8,0 19,2 59,3 

7,4 12,8 43,0 64,7 127,6 

9,0 14,0 46,2 83,6 131,2 

1,6 4,8 -4,4 0,0 19,0 

5,2 10,0 25,6 47,6 84,2 

14,1 11,5 54,5 50,2 s.o. 

3,3 3,4 3,0 3,2 4,0 

4,7 6,2 s.o. s.o. s.o. 

1,8 6,2 s.o. s.o. s.o. 

2,8 4,0 s.o. s.o. s.o. 

En complément des hausses de taux, la BCE et 
la Fed ont significativement réduit la taille de 
leur bilan (plus de 20 %). La contraction du 
bilan des banques centrales devrait se 
poursuivre même si cela va à l'encontre des 
baisses de taux. Notons que la Banque du 
Canada a accéléré son assouplissement 
monétaire en réduisant de 0,50 % son taux 

directeur cette semaine. Une décision 
inattendue, mais qui se justifie par la 
désinflation et un ralentissement économique. 
Les chiffres d'inflation qui seront publiés la 
semaine prochaine donneront des indications 
sur les prochains mouvements des banquiers 
centraux. 
 


