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s.o. 1,8 5,9 23,8 

3,3 8,0 12,7 54,7 

4,3 9,6 21,6 74,4 

4,3 10,0 25,6 84,2 

6,4 13,0 42,6 124,4 

8,1 12,5 49,9 141,7 

11,7 14,0 62,2 183,3 

2,6 5,7 -0,6 19,3 

6,9 8,0 19,2 59,0 

5,9 12,8 43,0 64,7 127,6 

7,4 14,0 46,2 83,6 131,2 

1,3 4,8 -4,4 0,0 19,0 

4,3 10,0 25,6 47,6 84,2 

12,1 11,5 54,5 50,2 s.o. 

2,9 3,4 3,0 3,2 4,0 

3,6 6,2 s.o. s.o. s.o. 

2,1 6,2 s.o. s.o. s.o. 

2,5 4,0 s.o. s.o. s.o. 

Enfin, les banques centrales des pays 
occidentaux ont toutes pivoté. La Fed était la 
dernière institution à ne pas avoir abaissé sa 
fourchette de taux directeur. Toutefois 
l'amplitude de la baisse (-0,5 %) est plus 
importante que les mouvements de la BCE ou 
de la Banque du Canada. Le recalibrage de la 
politique monétaire est justifié par la désinflation 

et l'affaiblissement du marché du travail. Les 
politiques monétaires restent restrictives, 
comme le montre les taux réels (taux-inflation) 
qui ont fortement progressé (sous l'effet 
conjugué de la désinflation et des multiples 
hausses des taux). Aussi, de nouveaux 
assouplissements sont attendus dans les 
prochains mois. 
 


