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s.o. 1,8 5,9 23,8 

2,3 8,0 12,7 54,7 

3,0 9,6 21,6 74,4 

2,6 10,0 25,6 84,2 

4,5 13,0 42,6 124,4 

6,2 12,6 50,2 142,3 

8,2 14,0 62,6 185,6 

2,5 5,7 -0,7 19,4 

5,2 8,0 18,8 58,4 

4,8 12,8 43,0 64,7 127,6 

4,6 14,0 46,2 83,6 131,2 

1,2 4,8 -4,4 0,0 19,0 

2,6 10,0 25,6 47,6 84,2 

9,7 11,5 54,5 50,2 s.o. 

2,8 3,4 3,0 3,2 4,0 

3,3 6,2 s.o. s.o. s.o. 

2,2 6,2 s.o. s.o. s.o. 

2,2 4,0 s.o. s.o. s.o. 

Inversée depuis février 2023, la pente des taux 

allemands (3 mois - 10 ans) se rapproche 

doucement de l'équilibre. Le marché s'attend à 

6-7 baisses de taux dans les 12 prochains mois, 

soit un taux de dépôt à 2,25-2,00 %. Un niveau 

équivalent au taux 10 ans allemand actuel. 

Deux options pour retrouver une pente 

"normale" (1 % historiquement) : une baisse 

plus importante des taux courts ou un rebond 

des taux longs (et de l'activité économique). 

 


