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MARCHÉS BOURSIERS

Les marchés ont été secoués par une importante baisse de la valeur des principaux indices boursiers dans le monde au cours 
des derniers jours. Cela s’explique, entre autres, par la crainte qu’une épidémie de coronavirus (COVID-19) ne vienne perturber 
l’économie de façon généralisée sur la planète. Nous avons reçu plusieurs questions de la part de nos clients; nous les avons 
regroupées afin de partager nos réponses avec l’ensemble de notre clientèle. 

Que se passe-t-il sur les marchés mondiaux? Ces mouvements sont-ils provoqués par la crainte d’une épidémie de 
COVID-19? 

On observait déjà depuis quelques mois un ralentissement de l’économie mondiale, en particulier en Europe et en Chine, 
et ce, malgré la tendance haussière des marchés d’actions. À titre d’exemple, le secteur automobile mondial était déjà en 
période de ralentissement, plaçant ainsi l’Allemagne au bord de la récession.
 
Nous subissons présentement une période de volatilité dans les marchés. L’apparition et la propagation du COVID-19 sont 
venues amplifier le ralentissement économique qu’on observait déjà dans les derniers mois. Les mesures de protection 
face au COVID-19 ont entraîné des fermetures d’usines et d’entreprises complètes; la production industrielle de la Chine, 
notamment, devrait diminuer. Ces fermetures ont des répercussions importantes, puisque la Chine est l’un des joueurs 
industriels les plus importants de la planète. L’impact s’en retrouve généralisé dans le monde, engendrant des réactions 
importantes des investisseurs, comme nous l’expérimentons actuellement dans les marchés boursiers. 

Cette semaine, en réaction à ce ralentissement, la Réserve fédérale des États-Unis et la Banque du Canada ont rapidement 
réduit leur taux directeur de 0,5 %, en soutien à l’activité économique.  

Quels sont les impacts potentiels de ces événements sur les titres en portefeuille? 

La diminution de la valeur des titres boursiers à la fin février a été importante. Cependant, chez Optimum Gestion de 
Placements, notre surpondération en actions canadiennes a joué en notre faveur. Notre marché domestique a subi une baisse 
de moindre ampleur que celle des autres marchés. Il est aussi à noter que la bonne performance des obligations est venue 
atténuer le recul dans les portefeuilles équilibrés.

Qu’avons-nous fait de particulier en prévision d’une telle volatilité?

Nous suivons assidûment les marchés boursiers mondiaux. Ce faisant, voyant ces derniers atteindre de nouveaux 
records, nous avons légèrement modifié notre portefeuille cible en décembre dernier. Les principes de gestion prudente 
des portefeuilles nous ont amenés à vendre les titres du secteur de l’énergie tout en demeurant absents du secteur 
des mines et des métaux. Nous favorisons les titres de secteurs défensifs tels que la consommation de base et 
les télécommunications, car ces entreprises paient généralement de bons dividendes.  

Nous avons également vendu notre exposition aux pays émergents en janvier et réduit notre pondération en actions de façon
générale.   
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Que nous réservent les prochains mois?

La volatilité des marchés boursiers des derniers jours n’est pas terminée. Il est certain que le risque de récession 
augmente au Canada et ailleurs dans le monde. Il est toutefois important de ne pas céder à la panique. Cette
période de volatilité pourrait nous permettre de cibler de bonnes opportunités d’achat dans le marché. 

Nous sommes vigilants et à l’affût des mouvements dans les marchés. Soyez assurés que notre objectif premier reste la 
protection de votre capital. 

N’hésitez pas à communiquer avec votre représentant pour toute question supplémentaire. 

sbtremblay@optimumgestion.com eouellet@optimumgestion.com cmatos@optimumgestion.com
Téléphone : 514 288-7545 
Poste 614  
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